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摘要 

標會是一種傳統取得資金的方式之一， 本文透過標會的運作原理，探討內標與

外標的利率的差別，以及底標，標金，會費，期數等因素對得標最低利率的影響。雖

然標會的每期標金是浮動的，卻常見標會規章為了確保會員的基本利潤而設定底標，

故本文將以底標做為得標最低利率的計算標準。 

透過列表觀察，發現得標最低利率與浮動利率之絕對值，內標皆高於外標，且

皆呈現左、右對稱，而利息成等差數列的情形。此外，發現底標(標金)與會費兩者對

利率的影響較大。在觀察不同期數的尾會的最低利率，會隨者期數的增加，而逐漸趨

近於定值；顯示期數的因子，不若期數對房貸利率影響之深，反而對標會利率的影響

較低。同時經由模擬逐步增加浮動標金的模式，期望相關研究成果，對急需要資金、

追求穩定收益或轉投資者，能提供其標會的參考時機。 

壹、前言 

一、研究動機 

        隨者高物價的來臨，如何取得一桶金進行投資理財，以對抗通膨所帶來的貨幣貶

值，已是近期熱門民生議題。近年投資的管道相當多元，標會亦是一種傳統取得資金

的方式之一，因此我們想要瞭解：標會相關利率的研究，以做為資金投報的評估參考。        

二、文獻探討 

（一）標會的計算標準： 

           楊明娟等人(1977)等人在標會計算利潤中的探討中，以銀行的利率（放款及存款）

及二分五厘（約二倍於銀行利率作估算此會利率）為計算標準，認為會首的利潤最高 、

最初得標(如：2、3、4)的負擔利息大於定存利息，如欲儲蓄，過2/3以後(利息已漸低)，

得標再存入銀行。然而時過境遷，目前國內銀行的定存利率較低，以文獻中的假設來

探究已顯不合時宜，因此我們決定先以底標做為各期的標金的最低計算標準，進而探

討不同因素對標會各期之最低利率(或投報利率)的影響。 

（二）標會的利率因素： 
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        鄧家駿(無年分)在買房裡的數一文中，提及房貸利率有單利與複利的區別，同時

發現本金的增加，的確會影響利息，但借錢期數的加倍，造成的影響更大。而標會亦

有內標及外標的區別，因此本文想探討，內標與外標在得標最低利率或浮動利率的差

別，以及底標(標金)，會費，會數等對標會各期得標最低利率的影響。 

三、研究目的 

（一）探討內(外)標在各期得標的利率(或投報利率)的差異 

（二）探討底標(標金)，會費，會數等對標會各期得標最低利率的影響 

（三）模擬標金逐步增加下最低利率的觀察 

    貳、研究設備及器材 

EXCEL(軟體)、電腦、紙、筆 

參、研究過程與方法 

(一) 探討內(外)標在各期得標的最低利率(或投報利率)的差異 

       對想要賺取或減輕利息的會員，內、外標哪一種利息會比較划算？分別探討如下：        

1. 內、外標的每月(期)繳款規則 

內(下)標~死會固定繳交會費，活會繳交：會費 −  各期標金 (至少為底標)  

外(上)標~活會繳交會費，死會固定繳交：會費 + 自己得標的標金 (至少為底標)  

2. 內、外標得標的利率公式 

借款利率(負數)=
  負擔利息  

 成本 
 × 100% =

 收的會錢−付的會錢  

 收的會錢
× 100% 

放款利率(正數) =
  淨賺利息  

 成本 
 × 100% =

收的會錢−付的會錢  

 付的會錢
× 100% 

3. 觀察內外標的差異：  

(1)我們先以會費1萬、底標500元及會數30期(偶數)及29期(偶數)為例，各期標金

皆先以底標500元為計算標準的條件下，分別列出內、外標表格： 
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30會的外標表格 ： 

備註：外標30期之得標最低利率絕對值： (1)中間第16期的為最低 (0%)，數對(X,Y )=

{(第2期，第30期)、(第3期，29期) … (第15期，第17期)}之 X,Y值皆相同。除第

一期外，皆呈現左右對稱，而利息成等差數列的情形。2~15期為負利率(賠)，17

~30期為正利率(賺)。 

 

            得標

收款
會首1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

29 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.05 1 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.1 1 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.15 1 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.2 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.25 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.3 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.35 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.4 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.45 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.5 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.55 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.6 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.65 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.7 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.75 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.8 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.85 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.9 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.95 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1

30 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1

30.05 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1

30.1 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1

30.15 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1

30.2 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1

30.25 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1

30.3 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1

30.35 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1

30.4 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05

付 款(萬元) 29.00 30.40 30.35 30.30 30.25 30.20 30.15 30.10 30.05 30.00 29.95 29.90 29.85 29.80 29.75 29.70 29.65 29.60 29.55 29.50 29.45 29.40 29.35 29.30 29.25 29.20 29.15 29.10 29.05 29.00

利 息(萬元) 0.00 -1.40 -1.30 -1.20 -1.10 -1.00 -0.90 -0.80 -0.70 -0.60 -0.50 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00 0.10 0.20 0.30 0.40 0.50 0.60 0.70 0.80 0.90 1.00 1.10 1.20 1.30 1.40

利    率  (%) 0.00 -4.83 -4.48 -4.12 -3.77 -3.42 -3.08 -2.73 -2.39 -2.04 -1.70 -1.36 -1.02 -0.68 -0.34 0.00 0.34 0.68 1.02 1.36 1.70 2.04 2.39 2.73 3.08 3.42 3.77 4.12 4.48 4.83

外標 (30會，每會1萬元，底標 500元  ) : 每期先以最低的底標 500元，外標 計算各期得標金額的最小值
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 30會的內標表格 ： 

備註：內標30期之得標最低利率絕對值： (1)中間第16期的為最低 (0%)，數對(X,Y )=

{(第2期，第30期)、(第2期，29期) … (第15期，第17期)}之 X,Y值皆相同。除第

一期外，皆呈現左右對稱，而利息成等差數列的情形。2~15期為負利率(賠)，17

~30期為正利率(賺)。 

 

            得標

收款
會首1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

29 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

27.6 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.65 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.7 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.75 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.8 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.85 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.9 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.95 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.25 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.35 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.4 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.45 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.55 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.65 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.75 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

28.8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95

28.85 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95

28.9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95

28.95 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95

29 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

付 款 (萬元) 29.00 29.00 28.95 28.90 28.85 28.80 28.75 28.70 28.65 28.60 28.55 28.50 28.45 28.40 28.35 28.30 28.25 28.20 28.15 28.10 28.05 28.00 27.95 27.90 27.85 27.80 27.75 27.70 27.65 27.60

利 息 (萬元) 0.00 -1.40 -1.30 -1.20 -1.10 -1.00 -0.90 -0.80 -0.70 -0.60 -0.50 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00 0.10 0.20 0.30 0.40 0.50 0.60 0.70 0.80 0.90 1.00 1.10 1.20 1.30 1.40

利  率    (%) 0.00 -5.07 -4.70 -4.33 -3.96 -3.60 -3.23 -2.87 -2.50 -2.14 -1.78 -1.42 -1.07 -0.71 -0.35 0.00 0.35 0.71 1.07 1.42 1.78 2.14 2.50 2.87 3.23 3.60 3.96 4.33 4.70 5.07

內標 ( 30 會，每會 1 萬元，底標  500  元  ) : 每期先以最低的底標  500  元，內標 計算各期得標金額的最小值
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29會的外標表格 ： 

備註：外標29期之得標最低利率絕對值： (1)中間第15、16期的為最低 (0.17%)，數對(X,

Y )={(第2期，第29期)、(第3期，28期) … (第15期，第16期)}之 X,Y值皆相同。除

第一期外，皆呈現左右對稱，而利息成等差數列的情形。2~15期負利率(賠)，16

~29期正利率(賺)。 

 

 

            得標

收款
會首 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29

28 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.05 1 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.1 1 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.15 1 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.2 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.25 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.3 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.35 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.4 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.45 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.5 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.55 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.6 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.65 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.7 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.75 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.8 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.85 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.9 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1

28.95 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1 1

29 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1 1

29.05 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1 1

29.1 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1 1

29.15 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1 1

29.2 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1 1

29.25 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1 1

29.3 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1

29.35 1 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05

付款(萬元) 28.00 29.35 29.30 29.25 29.20 29.15 29.10 29.05 29.00 28.95 28.90 28.85 28.80 28.75 28.70 28.65 28.60 28.55 28.50 28.45 28.40 28.35 28.30 28.25 28.20 28.15 28.10 28.05 28.00

利息(萬元) 0.00 -1.35 -1.25 -1.15 -1.05 -0.95 -0.85 -0.75 -0.65 -0.55 -0.45 -0.35 -0.25 -0.15 -0.05 0.05 0.15 0.25 0.35 0.45 0.55 0.65 0.75 0.85 0.95 1.05 1.15 1.25 1.35

總利率(%) 0.00 -4.82 -4.46 -4.09 -3.73 -3.37 -3.01 -2.65 -2.29 -1.94 -1.58 -1.23 -0.88 -0.52 -0.17 0.17 0.52 0.88 1.23 1.58 1.94 2.29 2.65 3.01 3.37 3.73 4.09 4.46 4.82

外標 (  29 會， 每會 1 萬元，底標 500元  ) : 每期先以最低的 底標 500元，外標 計算各期得標金額的 最小值。
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29會的內標表格 ： 

備註：內標29期之得標最低利率絕對值： (1)中間第15、16期的為最低 (0.17%)，數對(X,

Y )={(第2期，第29期)、(第3期，28期) … (第15期，第16期)}之 X,Y值皆相同。除

第一期外，皆呈現左右對稱，而利息成等差數列的情形。2~15期負利率(賠)，16

~29期正利率(賺)。 

            從上述中，我們初步發現，無論是奇數(或偶數)期數：  

 (a) 各期的最低利率的絕對值，內標都比外標高。 

 (b) 扣除第一期後，各期最低利率的絕對值，內、外標皆呈現以中間期數利率為最低

的對稱中心，而利息絕對值呈現各往兩側逐步遞增的等差數列。 

 

            得標

收款
會首 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29

28 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

26.65 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

26.7 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

26.75 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

26.8 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

26.85 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

26.9 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

26.95 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.05 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.25 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.35 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.4 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.45 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.55 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.65 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.7 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.75 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95 0.95

27.8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95 0.95

27.85 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95 0.95

27.9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95 0.95

27.95 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.95

28 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

付 款 (萬 28.00 28.00 27.95 27.90 27.85 27.80 27.75 27.70 27.65 27.60 27.55 27.50 27.45 27.40 27.35 27.30 27.25 27.20 27.15 27.10 27.05 27.00 26.95 26.90 26.85 26.80 26.75 26.70 26.65

利 息 (萬元) 0.00 -1.35 -1.25 -1.15 -1.05 -0.95 -0.85 -0.75 -0.65 -0.55 -0.45 -0.35 -0.25 -0.15 -0.05 0.05 0.15 0.25 0.35 0.45 0.55 0.65 0.75 0.85 0.95 1.05 1.15 1.25 1.35

利  率    (%) 0.00 -5.07 -4.68 -4.30 -3.92 -3.54 -3.16 -2.78 -2.41 -2.03 -1.66 -1.29 -0.92 -0.55 -0.18 0.18 0.55 0.92 1.29 1.66 2.03 2.41 2.78 3.16 3.54 3.92 4.30 4.68 5.07

內標 ( 29 會，每會 1 萬元，底標  500  元  ) : 每期先以最低的底標  500  元，內標 計算各期得標金額的最小值
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(2) 以30期(1萬元會費)，底標500元為例，將表格重新列歸納如下： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

從上面重新歸納表格的對照中，很明顯可看出內、外標在同期的利息都相同，

唯獨在收款或付款的金額上內標較外標小，因此內標的最低利率絕對值反而較外標

大；即利率分子(利息)相同，分母(收款或付款金額)愈小，分數(利率)的絕對值愈大。 

 (3) 將上述表格重新推導公式如下： 

外標收款之通式推導〔N = 期數(30期)；M = 會費(1萬元)；A = 底標(500元)〕 

期 數 
( I ) 

收 款  

( 萬 元 ) 
分 解 通 式 

1 29 29 × 1 (N − 1) × M 

2 29 (30 − 2 + 1) × 1 + 0 × 1.05 (N − 2 + 1) × M + (2− 2) × (M + A) 

3 29.05 (30 − 3 + 1) × 1 + 1 × 1.05 (N − 3 + 1) × M + (3− 2) × (M + A) 
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外標付款之通式推導〔N = 期數(30期)；M = 會費(1萬元)；A = 底標(500元)〕 

     由上表：外標第 i 期標會利息=〔(N-i+1)×M+(i-2)×(M+A)〕−〔(i-1)×M+(N-i)×(M+A)〕 

=  (2i-2- N) ×A                  

∴ 外標第 i 期負利率 =  
(2i−2− N) ×A

(N−1)×M+(i−2)×A
× 100% ……(1) 

⟨i =  2,3 … ,
N

 2
  | N為偶數⟩ 或 ⟨i =  2,3 … ,

N+1

 2
 | N為奇數⟩ 

∴  外標第 i 期正利率 =
(2i−2− N) ×A

(N−1)×M+(N−i)×A
× 100%  ……(2) 

⟨i =
N

 2
+ 2, … , N | N為偶數⟩ 或 ⟨i =

N+1

 2
 … , N | N為奇數⟩  

內標收款之通式推導〔N = 期數(30期)；M = 會費(1萬元)；A = 底標(500元)〕 

4 29.1 (30 − 4 + 1) × 1 + 2 × 1.05 (N − 4 + 1) × M + (4− 2) × (M + A) 

5 29.15 (30 − 5 + 1) × 1 + 3 × 1.05 (N − 5 + 1) × M + (5− 2) × (M + A) 

… … … … 
i   

(N − i + 1) × M + (i − 2) × (M + A) 

=(N − 1) × M + (i − 2) × A 

… … … … 

期 數  

( I ) 

付 款  

( 萬 元 ) 
分 解 通 式 

1 29 29 × 1 (N − 1) × M 

2 30.4 (2 − 1) × 1 + (30 − 2) × 1.05 (2− 1) × M + (N − 2) × (M + A) 

3 30.35 (3 − 1) × 1 + (30 − 3) × 1.05 (3− 1) × M + (N − 3) × (M + A) 

4 30.3 (4 − 1) × 1 + (30 − 4) × 1.05 (4− 1) × M + (N − 4) × (M + A) 

5 30.25 (5 − 1) × 1 + (30 − 5) × 1.05 (5− 1) × M + (N − 5) × (M + A) 

… … … … 

i   
(i − 1) × M + (N − i) × (M + A) 

=(N − 1) × M + (N − i) × A 
… … … … 

期 數  

( I ) 

收 款  

( 萬 元 ) 
分 解 通 式 

1 29 29 × 1 (N − 1) × M 

2 27.6 (2 − 1) × 1 + (30 − 2 × 0.95) (2− 1) × M + (N − 2) × (M − A) 

3 27.65 (3 − 1) × 1 + (30 − 3 × 0.95) (3− 1) × M + (N − 3) × (M − A) 



9 

 

內標付款之通式推導〔N = 期數(30期)；M = 會費(1萬元)；A = 底標(500元)〕 

由上表：內標第 i 期利息=〔(i-1)×M+(N-i)×(M-A)〕−〔(N-i+1)×M+(i-2)×(M-A)〕 

=  (2i-2- N) ×A                  

∴  內標第 i 期負利率 =
(2i−2− N) ×A

( N−i)×M−(N−i)×A
× 100%  ……(3) 

   ⟨i =  2,3 … ,
N

 2
  | N為偶數⟩ 或 ⟨i =  2,3 … ,

N+1

 2
 | N為奇數⟩ 

∴內標第 i 期正利率 =
(2i−2− N) ×A

(N−1)×M−(i−2)×A
× 100%  ……(4) 

⟨i =
N

 2
+ 2, … , N | N為偶數⟩ 或 ⟨i =

N+1

 2
 … , N | N為奇數⟩ 

   

由(1)(3)：
|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M−(N−i)×A
× 100% >

|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M+(i−2)×A
× 100%〔負利率絕對值：內＞外〕 

⟨i =  2,3 … ,
N

 2
  | N為偶數⟩ 或 ⟨Ii 2,3 … ,

N+1

 2
 | N為奇數⟩ 

4 27.7 (4 − 1) × 1 + (30 − 4 × 0.95) (4− 1) × M + (N − 4) × (M − A) 

5 27.75 (5 − 1) × 1 + (30 − 5 × 0.95) (5− 1) × M + (N − 5) × (M − A) 

… … … … 
i   

(i − 1) × M + (N − i) × (M − A) 

=( N − i)× M − (N − i) × A 

… … … … 

期 數 
( I ) 

付 款  

( 萬 元 ) 
分 解 通 式 

1 29 29 × 1 (N − 1) × M 

2 29 (30 − 2 + 1) × 1 + 0 × 0.95 (N − 2+ 1) × M + (2− 2) × (M − A) 

3 28.95 (30 − 3 + 1) × 1 + 1 × 0.95 (N − 3+ 1) × M + (3− 2) × (M − A) 

4 28.9 (30 − 4 + 1) × 1 + 2 × 0.95 (N − 4+ 1) × M + (4− 2) × (M − A) 

5 28.85 (30 − 5 + 1) × 1 + 3 × 0.95 (N − 5+ 1) × M + (5− 2) × (M − A) 

… … … … 

i   
(N − i + 1) × M + (i − 2) × (M − A) 

=(N − 1) × M − (i − 2) × A 
… … … … 
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由(2)(4)：
(2i−2− N) ×A

(N−1)×M−(i−2)×A
× 100% >

|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M+(N−i)×A
× 100%〔正利率絕對值：內＞外〕 

⟨i =
N

 2
+ 2, … , N | N為偶數⟩ 或 ⟨i =

N+1

 2
 … , N | N為奇數⟩ 

      故  | 內標第 i 期標會的正(負)最低利率 | >  |  外標第 i 期標會正(負)最低利率 | 

  由此可知，若以底標為計算標準所得之最低利率，其絕對值在各期都是內標大

於外標。另外，發現內標與外標同期的利息均相同，當標金以底標為計算標準時，利

息也呈現等差數列的型態，其推導如下：  

由上述知道：第k期標會利息 r
k

= (2k − 2 −  N)  × A 

則 r
k+1

− r
k

= 〔(2(k + 1) − 2 −  N) × A〕 − 〔(2k − 2 −  N) × A〕 = 2 × A 

 r
k

− r
k−1

= 〔(2k − 2 −  N) × A〕 − 〔(2(k − 1) − 2 −  N) × A〕 = 2 × A 

∴ r
k+1

− r
k

= r
k

− r
k−1

 ，故各期利息呈現等差數列。 

上述為以底標為計算標準之結果。另外，假設： b
k
= 第 k 期比底標額外增加的浮

動標金，即第 k 期的標金= A(底標)+ b
k
 ，則上述表格得延伸如下 ：(紅色:增加部分) 

外標收款之延伸推導〔N = 期數(30期)；M = 會費(1萬元)；A = 底標(500元)〕 

 

期 數 
( I ) 

收 款  

( 萬 元 ) 
通 式 

1 29 × 1 (N − 1) × M 

2 (30 − 2 + 1) × 1 (N − 2+ 1) × M + (2 − 2) × (M + A) 

3 (30 − 3 + 1) × 1 + 1 × (1 + 0.05)+ b
2
 (N − 3+ 1) × M + (3− 2) × (M + A) +  b

2
 

4 (30 − 4 + 1) × 1 + 2 × (1 + 0.05) +  b
2

+ b
3
 (N − 4 + 1) × M + (4− 2) × (M + A) + b

2
+ b

3
 

5 (30 − 5 + 1) × 1 + 3 × (1 + 0.05 ) + b
2

+ b
3

+ b
4
 (N − 5+ 1) × M + (5 − 2) × (M + A) + b

2
+ b

3
+ b

4
 

… …  … 

i  
(N − i + 1) × M + (i − 2) × (M + A) + ∑ b

k

i−1

k=2

 

=(N − 1) × M + (i − 2) × A + ∑ b
k

i−1

k=2
 

… …  … 



11 

外標付款之延伸推導〔N = 期數(30期)；M = 會費(1萬元)；A = 底標(500元)〕 

 

則上述公式得延伸如下 ：(紅色:增加部分) 

          外標第 i 期標會利息 =  第 i 期收的會錢 − 往後需付的會錢 

=〔(N-i+1)×M+(i-2)×(M+A)+ ∑ b
k

i−1

k=2
〕−〔(i-1)×M+(N-i)×(M+A+b

i
)〕 

=  (2i-2- N) ×A+ ∑ b
k

i−1

k=2
 −(N − i) × b

i
          

∴ 外標第 i 期負利率 =
(2i−2− N) ×A+∑ b

k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i

(N−1)×M+(i−2)×A+∑ b
k

i−1

k=2

× 100%  …(5) 〔當分子為負〕 

∴ 外標第 i 期正利率 =
(2i−2− N) ×A+∑ b

k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i

(N−1)×M+(N−i)×A+(N−i)×b
i

× 100%  …(6) 〔當分子為正〕 

 

 

 

 

 

 

 

 

期 數 
( I ) 

付款  

( 萬 元 ) 
通 式 

1 29 × 1 (N − 1) × M 

2 1 × 1 + (30 − 2) × (1 + 0.05) + (30 − 2) × b
2
 (2− 1) × M + (30− 2) × (M + A) + (30− 2) × b

2
 

3 2 × 1 + (30 − 3) × (1 + 0.05) + (30 − 3) × b
3
 (3− 1) × M + (30− 3) × (M + A) + (30− 3) × b

3
 

4 3 × 1 + (30 − 4) × (1 + 0.05) + (30 − 4) × b
4
 (4− 1) × M + (30− 4) × (M + A) + (30− 4) × b

4
 

5 4 × 1 + (30 − 5) × (1 + 0.05) + (30 − 5) × b
5
 (5− 1) × M + (30− 5) × (M + A) + (30− 5) × b

5
 

… …  … 

i  
(i − 1) × M + (N − i) × (M + A) + (N − i) × b

i
 

=(N − 1) × M + (N − i) × A + (N − i) × b
i
 

… …  … 
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內標收款之延伸推導〔N = 期數(30期)；M = 會費(1萬元)；A = 底標(500元)〕 

 

內標付款之延伸推導〔N = 期數(30期)；M = 會費(1萬元)；A = 底標(500元)〕 

    由上表：內標第 i 期利息=〔(i-1)×M+(N-i)×(M-A−b
i
)〕−〔(N-i+1)×M+(i-2)×(M-A) − ∑ b

k

i−1

k=2
〕 

     =  (2i-2- N) ×A +  ∑ b
k

i−1

k=2
 −(N − i) × b

i
          

 ∴ 內標第 i 期負利率 =
(2i−2− N) ×A+∑ b

k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i

(N−1)×M−(N−i)×A−(N−i)×b
i

× 100%  ……(7) 〔當分子為負〕  

期 數 
( I ) 

收 款  

( 萬 元 ) 
通 式 

1 29 × 1 (N − 1) × M 

2 1 × 1 + (30 − 2) × (1 − 0.05) − (30 − 2) × b
2
 (2− 1) × M + (30− 2) × (M − A) − (30− 2) × b

2
 

3 2 × 1 + (30 − 3) × (1 − 0.05) − (30 − 3) × b
3
 (3− 1) × M + (30− 3) × (M − A) − (30− 3) × b

3
 

4 3 × 1 + (30 − 4) × (1 − 0.05) − (30 − 4) × b
4
 (4− 1) × M + (30− 4) × (M − A) − (30− 4) × b

4
 

5 4 × 1 + (30 − 5) × (1 − 0.05) − (30 − 5) × b
5
 (5− 1) × M + (30− 5) × (M − A) − (30− 5) × b

5
 

… …  … 

i  
(i − 1) × M + (N − i) × (M − A) − (N − i) × b

i
 

=(N − 1) × M − (N − i) × A − (N − i) × b
i
 

… …  … 

期 數 
( I ) 

付 款  

( 萬 元 ) 
通 式 

1 29 × 1 (N − 1) × M 

2 (30 − 2 + 1) × 1 (N − 2+ 1) × M + (2 − 2) × (M − A) 

3 (30 − 3 + 1) × 1 + 1 × (1 − 0.05)− b
2
 (N − 3 + 1) × M + (3 − 2) × (M − A) −  b

2
 

4 (30 − 4 + 1) × 1 + 2 × (1 − 0.05) −  b
2

− b
3
 (N − 4+ 1) × M + (4− 2) × (M − A) − b

2
− b

3
 

5 (30 − 5 + 1) × 1 + 3 × (1 − 0.05 ) − b
2

− b
3

− b
4
 (N − 5+ 1) × M + (5− 2) × (M − A) − b

2
− b

3
− b

4
 

… … 

 … 

i  
(N − i + 1) × M + (i − 2) × (M − A) − ∑ b

k

i−1

k=2

 

=(N − 1) × M − (i − 2) × A − ∑ b
k

i−1

k=2
 

… …  … 
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 ∴內標第 i 期正利率 =
(2i−2− N)×A+∑ b

k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i

(N−1)×M−(i−2)×A−∑ b
k

i−1

k=2

× 100%  ……(8) 〔當分子為正〕 

由(5)(7)知道： 〔當分子為負〕 

  
|(2i−2− N) ×A+∑ b

k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i
|

(N−1)×M−(N−i)×A−(N−i)×b
i

× 100%    >  
|(2i−2− N) ×A+∑ b

k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i
|

(N−1)×M+(i−2)×A+∑ b
k

i−1

k=2

× 100% 

由(6)(8)知道： 〔當分子為正〕 

  
|(2i−2− N)×A+∑ b

k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i
|

(N−1)×M−(i−2)×A−∑ b
k

i−1

k=2

× 100%  > 
|(2i−2− N) ×A+∑ b

k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i
|

(N−1)×M+(N−i)×A+(N−i)×b
i

× 100% 

故  | 內標第 i 期標會的正(負)浮動利率 | >  |  外標第 i 期標會的正(負)浮動利率 | 

         由以上可知，無論是以底標為計算標準的最低利率絕對值，或是延伸推廣之各

期浮動標金為計算標準的浮動利率絕對值，內標均比外標高。換言之，對前期想要減

輕利息的投標者，可選擇利率相對較低的外標互助會，可以節省更多的利息；而對後

期想要賺利息的投標者，選擇利率相對較高內標互助會更佳，可賺更多的利息。 

二、探討底標(標金)，會費，會數…等對標會各期得標最低利率的影響 

          對底標(標金)，會費，會數…等因素，哪一種對標會利率的影響比較大？分別探討

如下： 

(一) 固定期數，觀察底標或會費的影響： 

1. 會費加倍與底標不變 

   我們以會數30期外標會為例，將1萬會費調為2萬(2倍)、底標不變仍為500

元，各期以底標做為計算標準，表格如下： 
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30期的外標會表格 (2萬，500元) 

備註：比較本表(外標會費2萬元，底標500元，30期)與前述(外標會費1萬，底標500元，

30期)的差別： (1) 與前述的一樣，除了第一期外，皆呈現左右對稱，而利息成

等差數列的情形。2~15期為負利率(賠)，17~30期為正利率(賺) 。 (2) 會費加倍，

底標不變，則各期利息不變，但利率趨近減少一半，顯示在相同的期數與底標

下，會費的加倍對標會最低利率有關鍵性的影響。 

2. 底標加倍與會費不變 

我們以會數30期外標會為例，將1萬會費不變，底標由500元調為1000元(2倍)，各期

以底標做為計算標準，表格如下： 

 

            得標

收款
會首 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

58 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.05 2 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.1 2 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.15 2 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.2 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.25 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.3 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.35 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.4 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.45 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.5 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.55 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.6 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.65 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.7 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.75 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.8 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.85 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.9 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.95 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2 2

59 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2 2

59.05 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2 2

59.1 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2 2

59.15 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2 2

59.2 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2 2

59.25 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2 2

59.3 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2 2

59.35 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2

59.4 2 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05 2.05

付款(萬元) 58.00 59.40 59.35 59.30 59.25 59.20 59.15 59.10 59.05 59.00 58.95 58.90 58.85 58.80 58.75 58.70 58.65 58.60 58.55 58.50 58.45 58.40 58.35 58.30 58.25 58.20 58.15 58.10 58.05 58.00

利息(萬元) 0.00 -1.40 -1.30 -1.20 -1.10 -1.00 -0.90 -0.80 -0.70 -0.60 -0.50 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00 0.10 0.20 0.30 0.40 0.50 0.60 0.70 0.80 0.90 1.00 1.10 1.20 1.30 1.40

總利率(%) 0.00 -2.41 -2.24 -2.07 -1.89 -1.72 -1.55 -1.37 -1.20 -1.03 -0.86 -0.68 -0.51 -0.34 -0.17 0.00 0.17 0.34 0.51 0.68 0.86 1.03 1.20 1.37 1.55 1.72 1.89 2.07 2.24 2.41

外標 (  30 會， 每會 2 萬元，底標 500元  ) : 每期先以最低的 底標 500元，外標 計算各期得標金額的 最小值。



15 

30期的外標會表格(1萬，1000元) 

備註：比較本表(外標會費1萬元，底標1000元，30期)與前述(外標會費1萬，底標50

0元，30期)的差別： (1) 與前述的一樣，除了第一期外，皆呈現左右對稱，

而利息成等差數列的情形。2~15期為負利率(賠)，17~30期為正利率(賺) 。 (2) 

會費不變，底標加倍，則各期利息加倍且最低利率趨近加倍，顯示在相同

的期數與會費下，底標的加倍對標會之最低利率有關鍵性的影響。 

3. 底標加倍與會費加倍 

   我們以會數30期外標會為例，將1萬元調為2萬元(加倍)，底標由500元調為

1000元(加倍)，各期以底標做為計算標準，表格如下： 

 

            得標

收款
會首 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

29 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.1 1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.2 1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.3 1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.4 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.5 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.6 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.7 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.8 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

29.9 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

30 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

30.1 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

30.2 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

30.3 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

30.4 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

30.5 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

30.6 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

30.7 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

30.8 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

30.9 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

31 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1 1

31.1 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1 1

31.2 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1 1

31.3 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1 1

31.4 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1 1

31.5 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1 1

31.6 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1 1

31.7 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1

31.8 1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1

付款(萬元) 29.00 31.80 31.70 31.60 31.50 31.40 31.30 31.20 31.10 31.00 30.90 30.80 30.70 30.60 30.50 30.40 30.30 30.20 30.10 30.00 29.90 29.80 29.70 29.60 29.50 29.40 29.30 29.20 29.10 29.00

利息(萬元) 0.00 -2.80 -2.60 -2.40 -2.20 -2.00 -1.80 -1.60 -1.40 -1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00 0.20 0.40 0.60 0.80 1.00 1.20 1.40 1.60 1.80 2.00 2.20 2.40 2.60 2.80

總利率(%) 0.00 -9.66 -8.93 -8.22 -7.51 -6.80 -6.10 -5.41 -4.71 -4.03 -3.34 -2.67 -1.99 -1.32 -0.66 0.00 0.66 1.32 1.99 2.67 3.34 4.03 4.71 5.41 6.10 6.80 7.51 8.22 8.93 9.66

外標 (  30 會， 每會 1 萬元，底標 1000元  ) : 每期先以最低的 底標 1000元，外標 計算各期得標金額的 最小值。
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30期的外標會表格(2萬，1000元) 

備註：比較本表(外標會費2萬元，底標1000元，30期)與前述(外標會費1萬，底標50

0元，30期)的差別： (1) 與前述的一樣，除了第一期外，皆呈現左右對稱，

而利息成等差數列的情形。2~15期為負利率(賠)，17~30期為正利率(賺) 。 (2) 

會費加倍，底標加倍，則各期利息加倍，但各期最低利率不變，顯示在相

同的期數下，會費及底標(標金)同時加倍對標會之最低利率並無影響。 

4. 以底標為計算標準之前述公式推導： 

  (1) 會費加倍(2M)與底標不變(A)：  

       由前述公式： 

 

            得標

收款
會首 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

58 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.1 2 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.2 2 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.3 2 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.4 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.5 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.6 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.7 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.8 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

58.9 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

59 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

59.1 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

59.2 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

59.3 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

59.4 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

59.5 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

59.6 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

59.7 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

59.8 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

59.9 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2 2

60 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2 2

60.1 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2 2

60.2 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2 2

60.3 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2 2

60.4 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2 2

60.5 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2 2

60.6 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2 2

60.7 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2

60.8 2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1

付款(萬元) 58.00 60.80 60.70 60.60 60.50 60.40 60.30 60.20 60.10 60.00 59.90 59.80 59.70 59.60 59.50 59.40 59.30 59.20 59.10 59.00 58.90 58.80 58.70 58.60 58.50 58.40 58.30 58.20 58.10 58.00

利息(萬元) 0.00 -2.80 -2.60 -2.40 -2.20 -2.00 -1.80 -1.60 -1.40 -1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00 0.20 0.40 0.60 0.80 1.00 1.20 1.40 1.60 1.80 2.00 2.20 2.40 2.60 2.80

總利率(%) 0.00 -4.83 -4.48 -4.12 -3.77 -3.42 -3.08 -2.73 -2.39 -2.04 -1.70 -1.36 -1.02 -0.68 -0.34 0.00 0.34 0.68 1.02 1.36 1.70 2.04 2.39 2.73 3.08 3.42 3.77 4.12 4.48 4.83

外標 (  30 會， 每會 2 萬元，底標 1000 元  ) : 每期先以最低的 底標 1000 元，外標 計算各期得標金額的 最小值。
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 ∵ 內、外標第 i 期標會利息 = (2i-2- N) ×A相同 ( 不受會費的影響 ) 

∴ 第 i 期負利率：  
|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×2M+(i−2)×A
× 100% > 

1

2
×

|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M+(i−2)×A
× 100% 

⟨i =  2,3 … ,
N

 2
  | N為偶數⟩ 或 ⟨i =  2,3 … ,

N+1

 2
 | N為奇數⟩外標 

∴ 第 i 期正利率：  
|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×2M+(N−i)×A
× 100% >

1

2
×

|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M+(N−i)×A
× 100%   

⟨i =
N

 2
+ 2, … , N | N為偶數⟩ 或 ⟨i =

N+1

 2
 … , N | N為奇數⟩外標 

∴ 第 i 期負利率： 
|(2i−2− N) ×A|

( N−i)×2M−(N−i)×A
× 100% <

1

2
×

|(2i−2− N) ×A|

( N−i)×M−(N−i)×A
 × 100% 

   ⟨i =  2,3 … ,
N

 2
  | N為偶數⟩ 或 ⟨i =  2,3 … ,

N+1

 2
 | N為奇數⟩內標 

∴第 i 期正利率： 
|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×2M−(i−2)×A
× 100% <

|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M−(i−2)×A
× 100% 

⟨i =
N

 2
+ 2, … , N | N為偶數⟩ 或 ⟨i =

N+1

 2
 … , N | N為奇數⟩內標 

         由上可知，若會費2倍(2×M)，底標不變，且以底標為計算標準，則利息不變。其

中外標利率約略大於原先利率的 
1

2
；內標利率約略小於原先利率的 

1

2
。以外標之正利

率的分母為分析例子：雖然(N − 1) × 2M + (N − i) × A < (N − 1) × 2M + 2(N − i) × A，

但一般標會的實務情況，會費M(2萬元)遠大於底標A(500元)，會使得兩者分母相對接近，且在

分子(2i-2- N) ×A相同不變的情況下，使得最低利率接近原先利率的一半。可見在相同

期數與底標下，會費的多少對標會之最低利率的影響甚大。 

(2) 會費不變(M)與底標加倍(2A)：  

             同理，以內、外標之正利率公式為例：  

∵內、外標第 i 期標會利息  = (2i-2- N) ×2A =2 × (2i-2- N) ×A 

∴第 i 期正利率：  
|(2i−2− N) ×2A|

(N−1)×M+(N−i)×2A
× 100% < 2 ×

|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M+(N−i)×A
× 100%   
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⟨i =
N

 2
+ 2, … , N | N為偶數⟩ 或 ⟨i =

N+1

 2
 … , N | N為奇數⟩外標 

∴第 i 期正利率： 
|(2i−2− N) ×2A|

(N−1)×M−(i−2)×2A
× 100% > 2 ×

|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M−(i−2)×A
× 100% 

⟨i =
N

 2
+ 2, … , N | N為偶數⟩ 或 ⟨i =

N+1

 2
 … , N | N為奇數⟩內標 

           由上可知，若底標2倍(2×A)，會費不變，且以底標為計算標準，則利息為原先

利息的2倍。其中外標利率約略小於原先利率的2倍；內標利率約略大於原先利率的2倍。

以外標之正利率的分母為分析例子：雖然 (N − 1) × M + (N − i) × 2A＞(N − 1) × M +

(N − i) × A，但依一般標會的實務情況，會費M(1萬元)遠大於底標A(500元)，會使得

兩者分母相對接近，且分子(2i-2- N) ×2A加倍，使得最低利率接近原先利率的2倍。可

見在相同期數與會費下，底標的多少對標會之最低利率的影響甚大。 

(3) 會費(2M)加倍與底標(2A) 加倍： 

            同理，以內、外標之正利率公式為例：  

∵內、外標第 i 期標會利息  = (2i-2- N) ×KA =K × (2i-2- N) ×A 

∴第 i 期正利率：  
|(2i−2− N) ×K×A|

(N−1)×K×M+(N−i)×K×A
× 100% =   

|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M+(N−i)×A
 × 100%  

⟨i =
N

 2
+ 2, … , N | N為偶數⟩ 或 ⟨i =

N+1

 2
 … , N | N為奇數⟩外標 

∴第 i 期正利率： 
|(2i−2− N) ×K×A|

(N−1)×K×M−(i−2)×K×A
× 100% =

|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M−(i−2)×A
× 100% 

⟨i =
N

 2
+ 2, … , N | N為偶數⟩ 或 ⟨i =

N+1

 2
 … , N | N為奇數⟩內標 

           由上可知，若底標2倍(2A)，會費2倍(2M)，且以底標為計算標準，則利息為的原

先利息2倍。內、外標最低利率不變與原利率相同。延伸推廣：即底標K倍(K ×A)、

會費K倍( K ×M)，雖然利息為原先利息的K倍，但最低利率不變與原利率相同。可見

在相同期數下，會費與底標倍數相同對標會之最低利率並無影響。 

(二) 固定底標或會費，觀察期數的影響： 
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1. 以會費1萬元，底標500元內標會為例，觀察不同期數尾會的最低利率。 

   限於篇幅，本文將(會費1萬元，底標500元)在不同期數的EXCEL列表，並擷取

不同期數之最後一期(尾會)的最低正利率，整理如下表，並繪其圖： 

     由上可發現在隨者期數增加，尾會的最低正利率值緩慢降低漸趨於且略大

於5%左右的值，顯示在會費(M)及底標(A)固定下，期數 (N)對標會之最低利率的

影響性較小。 

2. 由前述公式推導當期數增加之內標尾會最低利率趨近值 

(1) 將 i = N , A = 500 , M = 1萬 , 代入內標公式： 

內標第 i 期正利率 =
(2i−2− N) ×A

(N−1)×M−(i−2)×A
× 100% =   

 

X Y X Y X Y

15 4.8689 24 5.0228 60 5.1693

16 4.8951 25 5.0328 70 5.1869

17 4.918 26 5.042 80 5.1931

18 4.9383 27 5.0505 90 5.2009

19 4.9563 28 5.0584 100 5.2072

20 4.9724 29 5.0657 110 5.2124

21 4.99 30 5.0725 120 5.2166

22 5 40 5.1213 130 5.2202

23 5.0119 50 5.1502

X  :  期數     、 Y  :  最低利率 %

 

4.85

4.9

4.95

5

5.05

5.1

5.15

5.2

5.25

0 20 40 60 80 100 120 140

Y 軸 : 最低利率% ； X軸 : 期數
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            =
(2N−2− N) ×500

(N−1)×10000−(N−2)×500
× 100% =

 N−2

(N−1)×20−(N−2)
× 100% 

=
 N−2

19(N−2)+20
× 100% =

 1

19+
20

(N−2)

× 100%＞
 1

20
× 100% = 5%，if  N − 2 > 20 

            所以隨著期數的增加，內標尾會最低利率值漸漸接近且略高於5%。 

(2) 延伸推廣， 令底標M=K倍的底標A，則公式可推導如下： 

內標第 i 期正利率 =
(2i−2− N) ×A

(N−1)×M−(i−2)×A
× 100% = 

(2N−2− N) ×A

(N−1)×KA−(N−2)×A
× 100%=

2N−2− N

(N−1)×K−(N−2)
× 100%=

N−2

(N−1)×K−(N−2)
× 100% 

=
N−2

(N−2)×K+K−(N−2)
× 100% =

1

(K−1)+
K

N−2

× 100% >
1

K
× 100%，if  N − 2 > K 

所以隨著期數的增加，內標尾會最低利率值漸漸接近且略高於 
1

K
× 100%。 

3. 由前述公式推導當期數增加之外標尾會最低利率趨近值 

   (1) 將 i = N , A = 500 , M = 1萬 , 代入外標公式： 

             外標 第 i 期正利率  =   
(2i−2− N) ×A

(N−1)×M+(N−i)×A
 × 100%   

  =
(2×N−2− N) ×500

(N−1)×10000+(N−N)×A
=

(N−2) ×500

(N−1)×10000
× 100% =

(N−2)

(N−1)
× 5% = (1 −

1

N−1
) × 5%  

 所以隨著期數的增加，外標尾會最低利率值漸漸接近且略低於5%。 
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(2) 延伸推廣， 令底標M=K倍的底標A，則公式可推導如下： 

   外標尾會(i =N)最低利率絕對值  =   
(2i−2− N)×A

(N−1)×M+(N−I)×A
 × 100% 

=   
(2i − 2 −  N) × A

(N − 1) × KA + (N − i) × A
× 100% =

2i − 2 −  N

(N − 1) × K + N − i
× 100% 

=
2N − 2 −  N

(N − 1) × K + N − N
× 100% =

N − 2

N − 1
×

1

K
100% = (1 −

1

N − 1
) ×

1

K
× 100% 

所以隨者期數N的增加，外標尾會的最低利率值漸漸接近且略低於
1

K
× 100%。 

          

           由以上可知：在固定會費(M)及底標(A)的條件下且以底標為計算標準，則內、

外標尾會在最低利率會隨者期數的增加而漸漸接近 
1

K
× 100%；只是內標會約略高於 

1

K
× 100%，而外標會約略低於 

1

K
× 100%，顯示期數(N)對標會之最低利率影響並不大，

因此對於想要穩定收益的投標者，建議選擇標會期數不宜太長，不僅是利率的增長有

限的原因，也可避免因期數太長而徒增不必要的外在風險變數。若根據以上述圖表趨

勢及符合相關的條件：建議約30~40期是個不錯選擇。 

 

(三) 模擬標金逐步增加的利率觀察： 

  本文將(30期會費1萬，底標500元)標金，從依序從第i 期(i=2,3,4,…,29)，除原先50

0元底標再逐步每期加上500元的浮動標金，依序觀察列表各期利率變化： 
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備註：紅色部分為原先(30期會費1萬，底標500元)的最低利率，做為比較標準。 

由上表可觀察到：  

1. 藍色如階梯般一階一階下滑部分的代表若一但死會，最低利率隨即鎖死不再變動，

且利率職由高到低逐漸下降，顯示愈早死會所要負擔的利率愈高。 

2. 粉色部分為接近 0% 的部分，發現3~10期的部分由提前的趨勢，表示前10期若有人

投標的金額(都投標1000元)遠大於後期投標者(都只投標500元) ，會讓原先在中間期

數零利率的情形提前期數發生。 

3.  活會的部分我們以尾會的最低利率來觀察隨者前期逐步增加的標金  (高於原先500

元) ，利率由原先平均500元標金的5.07%，逐步的緩慢增加到10.69%(所有投標都達

到1000元)，表示如果前期的投標者如果標金越高，相對有利於後期投標者，而若能

耐心等到愈後期再投標，當然賺的利率也愈高。 

4. 前述最低利率之利息公式分析：假設第 i 期利息=(2i − 2 −  N) × A = 0，i = 2,3,4, … N

則 i  = 1 +
N

2
   (例如：N = 30，則第 16 期利息0%) 中間期數利率趨近於零的原因。 

 

            得標

收款
會首 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 期數

利  率    (%) 0.00 -5.07 -4.70 -4.33 -3.96 -3.60 -3.23 -2.87 -2.50 -2.14 -1.78 -1.42 -1.07 -0.71 -0.35 0.00 0.35 0.71 1.07 1.42 1.78 2.14 2.50 2.87 3.23 3.60 3.96 4.33 4.70 5.07 原先

利  率    (%) 0.00 -10.69 -4.52 -4.15 -3.78 -3.42 -3.05 -2.69 -2.33 -1.96 -1.60 -1.25 -0.89 -0.53 -0.18 0.18 0.53 0.89 1.25 1.60 1.96 2.33 2.69 3.05 3.42 3.78 4.15 4.52 4.89 5.26 3

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -3.97 -3.60 -3.24 -2.87 -2.51 -2.15 -1.79 -1.43 -1.07 -0.71 -0.35 0.00 0.35 0.71 1.07 1.43 1.79 2.15 2.51 2.87 3.24 3.60 3.97 4.34 4.71 5.08 5.45 4

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -3.42 -3.06 -2.69 -2.33 -1.97 -1.61 -1.25 -0.89 -0.53 -0.18 0.18 0.53 0.89 1.25 1.61 1.97 2.33 2.69 3.06 3.42 3.79 4.16 4.53 4.90 5.27 5.65 5

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -2.88 -2.51 -2.15 -1.79 -1.43 -1.07 -0.71 -0.36 0.00 0.35 0.71 1.07 1.43 1.79 2.15 2.51 2.88 3.24 3.61 3.98 4.35 4.72 5.09 5.46 5.84 6

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -2.33 -1.97 -1.61 -1.25 -0.89 -0.53 -0.18 0.18 0.35 1.07 1.25 1.61 1.97 2.33 2.70 3.06 3.43 3.80 4.17 4.54 4.91 5.28 5.66 6.03 7

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -1.79 -1.43 -1.07 -0.71 -0.36 0.00 0.35 0.53 1.25 1.43 1.79 2.15 2.52 2.88 3.25 3.62 3.99 4.36 4.73 5.10 5.47 5.85 6.23 8

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -1.25 -0.89 -0.53 -0.18 0.18 0.53 0.71 1.43 1.61 1.97 2.34 2.70 3.07 3.44 3.80 4.17 4.55 4.92 5.29 5.67 6.04 6.42 9

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -0.71 -0.36 0.00 0.36 0.71 0.89 1.62 1.80 2.16 2.52 2.89 3.25 3.62 3.99 4.36 4.74 5.11 5.48 5.86 6.24 6.62 10

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -0.18 0.18 0.53 0.89 1.06 1.80 1.98 2.34 2.71 3.07 3.44 3.81 4.18 4.55 4.93 5.30 5.68 6.06 6.43 6.81 11

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 0.36 0.71 1.06 1.24 1.98 2.16 2.53 2.89 3.26 3.63 4.00 4.37 4.74 5.12 5.49 5.87 6.25 6.63 7.01 12

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 0.89 1.24 1.42 2.17 2.35 2.71 3.08 3.45 3.82 4.19 4.56 4.94 5.31 5.69 6.07 6.45 6.83 7.21 13

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 1.42 1.60 2.35 2.53 2.90 3.27 3.64 4.01 4.38 4.75 5.13 5.50 5.88 6.26 6.64 7.02 7.41 14

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 1.95 2.35 2.72 3.09 3.45 3.83 4.20 4.57 4.95 5.32 5.70 6.08 6.46 6.84 7.22 7.61 15

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 2.54 2.90 3.27 3.64 4.01 4.39 4.76 5.14 5.51 5.89 6.27 6.65 7.04 7.42 7.81 16

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 3.09 3.46 3.83 4.20 4.58 4.95 5.33 5.71 6.09 6.47 6.85 7.24 7.62 8.01 17

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 3.65 4.02 4.40 4.77 5.15 5.52 5.90 6.28 6.67 7.05 7.43 7.82 8.21 18

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 4.21 4.59 4.96 5.34 5.72 6.10 6.48 6.86 7.25 7.64 8.02 8.41 19

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 4.78 5.16 5.54 5.91 6.30 6.68 7.06 7.45 7.84 8.22 8.61 20

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 5.35 5.73 6.11 6.49 6.88 7.26 7.65 8.04 8.43 8.82 21

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 5.93 6.31 6.69 7.08 7.46 7.85 8.24 8.63 9.02 22

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 6.51 6.89 7.28 7.66 8.05 8.44 8.83 9.23 23

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 7.09 7.48 7.87 8.26 8.65 9.04 9.43 24

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 7.68 8.07 8.46 8.85 9.25 9.64 25

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 6.74 8.27 8.66 9.06 9.45 9.85 26

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 6.74 7.52 8.87 9.26 9.66 10.06 27

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 6.74 7.52 8.30 9.47 9.87 10.27 28

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 6.74 7.52 8.30 9.09 10.08 10.48 29

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 6.74 7.52 8.30 9.09 9.89 10.69 30

內標 ( 30 會，每會 1 萬元，底標  500  元  ) : 從第2期開始，每期除了原先的500元底標 , 再逐步額外增加500元的浮動標金
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5. 前述延伸推廣之利息公式分析：(b
k
:代表各期的高於底標浮動標金) 

假設第 i 期利息= (2i-2- N) ×A +  ∑ b
k

i−1

k=2
 −(N − i) × b

i
= 0，i = 2,3,4, … N 

當 ∑ b
k

i−1

k=2
 −(N − i) × b

i
> 0 ，(2i-2- N) ×A < 0 則 

∑ b
k

i−1

k=2
 > (N − i) × b

i
 時，i < 1 +

N

2
 =中間期數 

即 第i 期前浮動標金總和>第 i 期後固定之增額標金，零利率在中間期數之前發生。 

例如：若第 i 期後的浮動標金 b
i
= 0，且 ∑ b

k

i−1

k=2
> 0。 

      所以 第 i 期利息= (2i-2- N) ×A +  ∑ b
k

i−1

k=2
 = 0，i = 2,3,4, … N 

       則 i = 1 +
N

2
−

∑ b
k

i−1

k=2

2A
< 1 +

N

2
 = 中間期數 

       如第 i 期後無人投標用抽的，標金只有底標時，即第 i 期前的標金大多數超過底

標(之前浮動標金總和 ∑ b
k

i−1

k=2
> 0) ，則第 i 期零利率就可提前發生在中間期數之前。 

           這在實務上有時也常發生，例如：一個互助會大只有前幾期極需資金者搶標，

而其他多數的人都不想標會只想賺利息錢，到最後無人要標時，只好用抽籤方式來

決定投標順序。 

肆、研究結果 
 

一、探討內、外標在各期得標的利率的差異   

     本文透過標會的運作原理，探討內標與外標的利率的差別，雖然標會的每期

標金是浮動的，卻常見標會規章為了確保會員的基本利潤而設定底標，故本文將以底

標做為得標最低利率的計算標準。相關研究如下： 

1. 內、外標的每月(期)繳款規則 

內(下)標~死會固定繳交會費，活會繳交：會費 −  各期標金 (至少為底標)  

外(上)標~活會繳交會費，死會固定繳交：會費 + 自己得標的標金 (至少為底標)  

2. 內、外標得標的利率公式 
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借款利率(負數)=
  負擔利息  

 成本 
 × 100% =

 收的會錢−付的會錢  

 收的會錢
× 100% 

放款利率(正數) =
  淨賺利息  

 成本 
 × 100% =

收的會錢−付的會錢  

 付的會錢
 

3. 內、外標最低利率呈現左右對稱情形，利息呈現等差數列 

 (1)透過列表觀察，無論奇數(或偶數)期數扣除第一期後，各期最低利率的絕對

值，內、外標皆呈現以中間期數利率為最低的對稱中心，而利息絕對值呈

現各往兩側逐步遞增的等差數列。 

       以底標為計算標準之內、外標利息呈現等差公式： 

則 r
k+1

− r
k

= 〔(2(k + 1) − 2 −  N) × A〕 − 〔(2k − 2 −  N) × A〕 = 2 × A 

       r
k

− r
k−1

= 〔(2k − 2 −  N) × A〕 − 〔(2(k − 1) − 2 −  N) × A〕 = 2 × A 

∴ r
k+1

− r
k

= r
k

− r
k−1

 ，故各期利息呈現等差數列。 

(2)內標利率絕對值高於外標利率絕對值 

    (a) 各期的最低利率的絕對值，內標都比外標高。 

        
|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M−(N−i)×A
× 100% >

|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M+(i−2)×A
× 100% 〔負利率絕對值：內＞外〕 

       
(2i−2− N) ×A

(N−1)×M−(i−2)×A
× 100% >

|(2i−2− N) ×A|

(N−1)×M+(N−i)×A
× 100% 〔正利率絕對值：內＞外〕 

| 內標第 i 期標會的正(負)最低利率 | >  |  外標第 i 期標會正(負)最低利率 | 

由上可知：內標最低利率的絕對值高於外標最低利率的絕對值 

     (b) 各期的內標浮動利率絕對值，內標都比外標高。 

    假設： b
k
= 第 k 期比底標額外增加的浮動標金，即第 k 期的標金= A(底標)+ b

k
 

外標第 i 期標會利息   =  (2i-2- N) ×A+ ∑ b
k

i−1

k=2
 −(N − i) × b

i
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|(2i−2− N) ×A+∑ b
k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i
|

(N−1)×M−(N−i)×A−(N−i)×b
i

× 100%    >  
|(2i−2− N) ×A+∑ b

k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i
|

(N−1)×M+(i−2)×A+∑ b
k

i−1

k=2

× 100% 

|(2i−2− N)×A+∑ b
k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i
|

(N−1)×M−(i−2)×A−∑ b
k

i−1

k=2

× 100%  > 
|(2i−2− N) ×A+∑ b

k

i−1

k=2
 −(N−i)×b

i
|

(N−1)×M+(N−i)×A+(N−i)×b
i

× 100% 

  |內標第 i 期標會的正(負)浮動利率 | >  |  外標第 i 期標會的正(負)浮動利率 | 

          故各期浮動標金為計算標準的浮動利率絕對值，內標均比外標高。 

       因此，無論是最低利率或是浮動利率的絕對值，內標都較外標高。對想要

減輕利息的投標者，可選擇外標的互助會，可以節省更多的利息；而對想要賺

利息的投標者，選擇內標互助會更佳，可賺更多的利息。 

二、探討底標(標金)，會費，會數…等對標會各期得標最低利率的影響 

(一) 固定期數，觀察底標或會費的對最低利率的影響： 

  1、會費加倍與底標不變 

        比較(外標會費2萬元，底標500元，30期)與(外標會費1萬，底標500元，

30期)的結果： 會費加倍，底標不變，則利息不變，但最低利率趨近減少一

半。在相同期數與底標下，會費對標會之最低利率影響甚大。 

2、底標加倍與會費不變 

      若底標加倍，會費不變，則最低利率接近原先利率2倍。在相同期數

與會費下，底標對標會最低利率的影響甚大。 

3、底標加倍與會費加倍 

      若底標加倍，會費加倍，則利息加倍，但最低利率不變。延伸推

廣：即底標K倍、會費K倍，則雖然利息K倍，但最低利率不變。在相同

期數下，會費與底標倍數相同對標會之最低利率並無影響。 
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(二) 固定底標或會費，觀察期數的影響： 

1. 以會費1萬元，底標500元內標會為例，內標尾會的最低利率漸趨於5.2%。 

發現在隨者期數增加，尾會的最低正利率值緩慢降低漸趨於且略大於5%左

右的值，顯示在會費(M)及底標(A)固定下，期數 (N)對標會之最低利率的影

響性較小。 

2. 當期數增加時，內、外標尾會最低利率趨近定值 

以1萬30期500元底標為例子：隨著期數的增加，內標尾會最低利率值漸

漸接近且略高於5%。外標尾會最低利率值漸漸接近且略低於5%。公式結果:

(其中k為底標與會費的比值) 

(1) 當期數漸高，內標尾會最低利率值漸漸接近且略高於 
1

K
× 100% 

            公式：內標第 i 期正利率=
1

(K−1)+
K

N−2

× 100% >
1

K
× 100 

(2) 當期數漸高，外標尾會最低利率值漸漸接近且略低於 
1

K
× 100%。 

公式：   外標第 i 期正利率 = (1 −
1

N−1
) ×

1

K
× 100% 

顯示期數對標會之最低利率影響並不大。因此對於想要穩定收益的投標者，

建議選擇標會期數不宜太長，不僅是利率的增長有限的原因，也可避免因期數太長而

徒增不必要的外在風險變數。若根據以上述圖表趨勢及條件：建議標會約 30~40 期是

個不錯選擇。 

(三) 模擬標金逐步增加下的利率觀察： 

本文將(30期會費1萬，底標500元)標金，從依序從第i 期(i=2,3,4,…,29)，除原先500元底

標再逐步每期加上500元的浮動標金，依序觀察列表各期利率變化： 
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備註：紅色部分為原先(30期會費1萬，底標500元)的最低利率，做為比較標準。結果如下： 

1. 藍色部分如階梯般漸漸下滑，代表若一但死會，最低利率隨即鎖死不再變動，

且利率職由高到低逐漸下降，顯示愈早死會所要負擔的利率愈高。 

2. 粉色部分為接近 0% 的部分，發現3~10期的部分由提前的趨勢，表示前10期若

有人投標的金額(都投標1000元)遠大於後期投標者(都只投標500元) ，會讓原先

在中間期數零利率的情形提前期數發生。公式結果如下： 

(1) 最低利率之零利率約出現在中間期數 

      假設第 i 期利息=(2i − 2 −  N) × A = 0，i = 2,3,4, … N 

                則 i  = 1 +
N

2
   (例如：N = 30，則第 16 期利息為0) 

      因此以底標為計算標準，中間期數的利率趨近於零。 

 

            得標

收款
會首 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 期數

利  率    (%) 0.00 -5.07 -4.70 -4.33 -3.96 -3.60 -3.23 -2.87 -2.50 -2.14 -1.78 -1.42 -1.07 -0.71 -0.35 0.00 0.35 0.71 1.07 1.42 1.78 2.14 2.50 2.87 3.23 3.60 3.96 4.33 4.70 5.07 原先

利  率    (%) 0.00 -10.69 -4.52 -4.15 -3.78 -3.42 -3.05 -2.69 -2.33 -1.96 -1.60 -1.25 -0.89 -0.53 -0.18 0.18 0.53 0.89 1.25 1.60 1.96 2.33 2.69 3.05 3.42 3.78 4.15 4.52 4.89 5.26 3

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -3.97 -3.60 -3.24 -2.87 -2.51 -2.15 -1.79 -1.43 -1.07 -0.71 -0.35 0.00 0.35 0.71 1.07 1.43 1.79 2.15 2.51 2.87 3.24 3.60 3.97 4.34 4.71 5.08 5.45 4

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -3.42 -3.06 -2.69 -2.33 -1.97 -1.61 -1.25 -0.89 -0.53 -0.18 0.18 0.53 0.89 1.25 1.61 1.97 2.33 2.69 3.06 3.42 3.79 4.16 4.53 4.90 5.27 5.65 5

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -2.88 -2.51 -2.15 -1.79 -1.43 -1.07 -0.71 -0.36 0.00 0.35 0.71 1.07 1.43 1.79 2.15 2.51 2.88 3.24 3.61 3.98 4.35 4.72 5.09 5.46 5.84 6

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -2.33 -1.97 -1.61 -1.25 -0.89 -0.53 -0.18 0.18 0.35 1.07 1.25 1.61 1.97 2.33 2.70 3.06 3.43 3.80 4.17 4.54 4.91 5.28 5.66 6.03 7

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -1.79 -1.43 -1.07 -0.71 -0.36 0.00 0.35 0.53 1.25 1.43 1.79 2.15 2.52 2.88 3.25 3.62 3.99 4.36 4.73 5.10 5.47 5.85 6.23 8

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -1.25 -0.89 -0.53 -0.18 0.18 0.53 0.71 1.43 1.61 1.97 2.34 2.70 3.07 3.44 3.80 4.17 4.55 4.92 5.29 5.67 6.04 6.42 9

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -0.71 -0.36 0.00 0.36 0.71 0.89 1.62 1.80 2.16 2.52 2.89 3.25 3.62 3.99 4.36 4.74 5.11 5.48 5.86 6.24 6.62 10

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -0.18 0.18 0.53 0.89 1.06 1.80 1.98 2.34 2.71 3.07 3.44 3.81 4.18 4.55 4.93 5.30 5.68 6.06 6.43 6.81 11

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 0.36 0.71 1.06 1.24 1.98 2.16 2.53 2.89 3.26 3.63 4.00 4.37 4.74 5.12 5.49 5.87 6.25 6.63 7.01 12

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 0.89 1.24 1.42 2.17 2.35 2.71 3.08 3.45 3.82 4.19 4.56 4.94 5.31 5.69 6.07 6.45 6.83 7.21 13

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 1.42 1.60 2.35 2.53 2.90 3.27 3.64 4.01 4.38 4.75 5.13 5.50 5.88 6.26 6.64 7.02 7.41 14

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 1.95 2.35 2.72 3.09 3.45 3.83 4.20 4.57 4.95 5.32 5.70 6.08 6.46 6.84 7.22 7.61 15

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 2.54 2.90 3.27 3.64 4.01 4.39 4.76 5.14 5.51 5.89 6.27 6.65 7.04 7.42 7.81 16

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 3.09 3.46 3.83 4.20 4.58 4.95 5.33 5.71 6.09 6.47 6.85 7.24 7.62 8.01 17

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 3.65 4.02 4.40 4.77 5.15 5.52 5.90 6.28 6.67 7.05 7.43 7.82 8.21 18

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 4.21 4.59 4.96 5.34 5.72 6.10 6.48 6.86 7.25 7.64 8.02 8.41 19

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 4.78 5.16 5.54 5.91 6.30 6.68 7.06 7.45 7.84 8.22 8.61 20

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 5.35 5.73 6.11 6.49 6.88 7.26 7.65 8.04 8.43 8.82 21

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 5.93 6.31 6.69 7.08 7.46 7.85 8.24 8.63 9.02 22

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 6.51 6.89 7.28 7.66 8.05 8.44 8.83 9.23 23

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 7.09 7.48 7.87 8.26 8.65 9.04 9.43 24

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 7.68 8.07 8.46 8.85 9.25 9.64 25

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 6.74 8.27 8.66 9.06 9.45 9.85 26

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 6.74 7.52 8.87 9.26 9.66 10.06 27

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 6.74 7.52 8.30 9.47 9.87 10.27 28

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 6.74 7.52 8.30 9.09 10.08 10.48 29

利  率    (%) 0.00 -10.69 -9.89 -9.09 -8.30 -7.52 -6.74 -5.97 -5.20 -4.44 -3.69 -2.94 -2.20 -1.46 -0.73 0.00 0.73 1.46 2.20 2.94 3.69 4.44 5.20 5.97 6.74 7.52 8.30 9.09 9.89 10.69 30

內標 ( 30 會，每會 1 萬元，底標  500  元  ) : 從第2期開始，每期除了原先的500元底標 , 再逐步額外增加500元的浮動標金
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(2) 浮動利率為零利率有可能發生在中間期數之前 

     假設第 i 期利息= (2i-2- N) ×A +  ∑ b
k

i−1

k=2
 −(N − i) × b

i
= 0，i = 2,3,4, … N 

          當 ∑ b
k

i−1

k=2
 > (N − i) × b

i
 時，           則  i < 1 +

N

2
 =中間期數 

      即第 i 期前的浮動標金總和較高，第 i 期零利率可能發生在中間期數之前。  

(3)假設無人投標例子的零利率在中間期數之前情形 

例如：若第 i 期後的浮動標金 b
i
= 0，且 ∑ b

k

i−1

k=2
> 0。 

      所以 第 i 期利息= (2i-2- N) ×A +  ∑ b
k

i−1

k=2
 = 0，i = 2,3,4, … N 

       則 i = 1 +
N

2
−

∑ b
k

i−1

k=2

2A
< 1 +

N

2
 = 中間期數 

      第 i 期後無人投標，標金只有底標，即第 i 期零利率在中間期數之前發生 

3.  尾會的最低利率逐步增加的標金 ，表示如果前期的投標者如果標金越高，相

對有利於後期投標者，而若能耐心等到愈後期再投標，當然賺的利率也愈高。         

伍、討論 

（一）得標最低利率與浮動利率 

一開始選擇以底標為計算標準的原因，一方面是許多的標會規章為了確保會員

的基本利潤，而設定底標；另一方以底標為計算標準，也許能讓資料簡化，而更容易

從中看出一些訊息，避免一開始因浮動的標金而掩蓋了一些有用資訊，也更加容易地

看出一些趨勢。這與統計學上先設定同質條件下，以看出不同因子顯著的差異有異曲

同工之妙。在推論這些訊息後，再將浮動標金bk的加入，讓整個研究更具方向性。然

而浮動標金在實務上是當多變的，也因此在模擬標金逐步增加的利率探討上，增加更

多困難度，或許可供標會之未來相關研究的參考。 

（二）實務上的結合 

 實務上標會也有一些必較特殊情況時常發生，例如：一個互助會大只有前幾期

極需資金者搶標，而其他多數的人都不想標會只想賺利息錢，到最後無人要標時，只
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好用抽籤方式來決定投標順序。這時候可能前幾期的標金相對較高，而後幾期相對無

人要標，只好用底標作為標金。因此會出現前後期標金落差太大，而此情形已在模擬

標會之標金逐步增加提及，也可供未來繼續研究模型的參考，可見理論與實務的結合

是相當重要。最後本文所提供相關表格及趨勢研究，希望對急需資金、積極穩健投資

或穩定收益之投標者有所助益。 

 

陸、 結論 

 
一、以底標為計算標準之最低利率，內、外標皆呈現左右對稱，利息為等差的情形。 

二、無論是最低利率或是浮動利率之絕對值，內標皆高於外標。 

三、底標或會費是影響標會之最低利率的主因。會費加倍，底標不變，則利息不變，

但最低利率趨近減少一半。底標加倍，會費不變，則最低利率趨近原先利率2倍。

底標K倍、會費K倍，則雖然利息K倍，但最低利率不變。 

四、期數對標會最低利率的影響較小。當期數增加時，內標尾會最低利率值會漸漸接

近且略高於( 1/K)×100%；外標尾會最低利率值漸漸接近且略低於( 1/K)×100% 。(其

中K =底標÷會費) 。建議期數不宜太長，以免增加額外風險，經驗法則：約30~40

期為佳。 

五、模擬標金逐步增加的結果。(1) 一但死會，最低利率或浮動利率隨即鎖死不再變動

且前期投標負擔利率較高，急需資者當謹慎思考(2)當前期浮動標金總和較高於後

期的標金總和，則零利率有機會在中央期數之前提前發生，將有利轉投資著選擇

標會時機的參考。(3) 尾會的最低利率逐步增加到最高，若能耐心等候，愈後期賺

的利率也愈高，很適合保守穩健投資者。 
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